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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Ishej Spildevand A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishej, den 19.03.2015

Direktion
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Ishgj Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Ishej Spildevand A/S for regnskabséret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom pé, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af aktuel og udskudt skat.
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Den uafheengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

laeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.

Kebenhavn, den 19.03.2015

Deloitte
Statsautoriseret 7isionspartnerselskab

. o
Lyrllge Skagaard PeterZ Skanborg

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Ishaj Spildevand A/S 5

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Ishej Spildevand A/S har til formal at drive spilde- og regnvandsaktiviteter i Ishej Kommune og sikre, at spil-
de- og regnvandshandteringen sker med en hej sundheds- og miljemassig kvalitet, som tager hensyn til forsy-
ningssikkerheden, og at dette sker pa en effektiv og ekonomisk forsvarlig méde, der er gennemsigtig for for-

brugerne.

Selskabets indtzgter er baseret pa brugerbetaling fra borgerne og virksomhederne i form af en variabel beta-

ling for handtering af spildevand samt andre indtagter s& som tilslutningsbidrag m.m.

I henhold til lov om betalingsregler for spildevand skal indtegterne fra forsyningsomréderne finansiere de

respektive arlige produktions- og administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer.

Med vedtagelse af vandsektorloven er virksomheden fra 1. januar 2010 reguleret efter et prisloft med udgangs-
punkt i selskabets historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav. Prisloftet fastswttes hvert ar
af Forsyningssekretariatet. Som en integreret del af prisloftmodellen gennemfores benchmarking af selskabets
driftsomkostninger i forhold til andre i branchen, og er p& baggrund heraf underlagt krav om effektivisering af

driftsomkostninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat i 2014 efter arsregnskabsloven udviser et overskud efter skat p& 2.905 t.kr. mod et overskud i
2013 pa 11.787 t.kr. Resultatet anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne. Egenka-
pitalen er med udgangen af 2014 pa 372.430 t.kr.

Arets investeringer
Arets investeringer var i alt pA 21.279 t.kr. De storste investeringer i 2014 var nyinvesteringer der fordeler sig

séledes:
Byggemodning spildevand 837 | tkr.
Renovering af mindre pumpestationer 743 | t.kr.
Strandomradet ledningsrenovering etape 6 14.856 | t.kr.
Skybrud, tv inspektion m.m. 4.843 | tkr
Sum i alt 21.279 | t.kr.
Igangveerende arbejder der fortsaeties i 2015 7.445 | tkr.
Sum i alt for aktiverede anlaeg og igangvaerende arbejder 28.724 | t.kr.

Investeringerne omfatter Strandomrédet etape 6. Etapen blev opstartet i september 2013 og afsluttet august
2014. Projektet omhandler regnvandskloakering p& Sevangen, Sevangs Alle, Sesvinget og Sekrogen. Efterfol-




Ishgj Spildevand A/S 6
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gende er etape 5 i Strandomrédet blevet igangsat. De berorte veje omhandler Friisvej, resterende del af Sgvan-

gen og Akselsvej. Etapen forventes afleveret til august 2015.

Derudover er der udfart tv-inspektion af resterende kloakledninger i Ishej. Med udgangen af 2014 er alle klo-

akledningerne i Ishgj blevet inspiceret over en 3 rig periode.

Der er udfert renovering af mindre regnvandspumpestationer i Ishgj, og den abne flisebelagte regnvandsled-
nings Baldersbzkkens er blevet renoveret pé streekningen Ishej Se til Vejledvej, og endeligt er der i perioden
blevet udarbejdet en Beredskabsplan for skybrudshandelser, heje vandstande i Koge Bugt samt ved el udfald.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Det er ved regnskabsafleggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige abningsba-

lance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlagsaktiver reduceret de skatte-

massige vaerdier for anlagsaktiverne.

SKAT har i en lang reekke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemassige indgangsveardier skensmeessigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skensmassige vurderinger indebarer, at de skattemassige

indgangsveerdier pa anlegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmaessige.

Selskabet har pa linje med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgerelse til Landsskatteret-
ten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan an-
vende en DCF-model, dvs. at vaerdianszttelsen baseres pé tilbagediskontering af fremtidige pengestremme.
Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vaerdiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuvarende tidspunkt stadig er veasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medferer, at selskabet for nzrvaerende

ikke er i stand til at opgere et beleb pélideligt med henblik pa indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT’s fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-

nes som en regulatorisk underdekning med en deraf afledt opkrevningsret.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-

forpligtelse ikke fa vesentlig indflydelse pa selskabets skonomiske stilling.
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Som folge af SKAT’s afgerelse for opgerelsen af det skattemassige grundlag for anlegsaktiverne er selskabets
indkomstopgerelse for rene 2010 til 2013 korrigeret i overensstemmelse hermed, hvilket har udlest en skatte-
betaling pa 2.298 t.kr. Belobet er udgifisfort i resultatopgerelen som regulering af skat vedr. tidligere ar. Et
tilsvarende belgb er indregnet som en del af rets regulering af over-/underdakning idet skatten kan indregnes

som en indregningsberettiget omkostning.

P4 tilsvarende vis er den merskat som nedsattelsen af det det skattemessige grundlag for anlegsaktiverne
udleser for 2014 udgiftsfert som aktuel skat og et tilsvarende belgb indregnet som en del af arets regulering af

over-/underdzkning idet skatten kan indregnes som en indregningsberettiget omkostning i taksten.

Safremt selskabet senere for medhold i sin klage, vil en del eller hele den betalte skat blive korrigeret ligesom

over-/underdekning p tilsvarende vis vil blive korrigeret nér endelig afgerelse foreligger.

Forventet udvikling
Selskabet fortsztter med allerede igangsatte og nye projekter i 2015. Nedenstiende kort om kommende an-
legsaktiviteter pa spildevandsomradet. Anlaegsbudgettet for 2015 er fastsat til at andrage 18 mio. kroner.

Slidlagsudlzegning pa Etape 7 og 6 Strandomridet
12015 udlagges afsluttende slidlag pa samtlige veje fra Etaperne 7 og 6 i Strandomrédet. Asfaltudleegningen
er planlagt udfert i maj-juni méned 2015. De berorte veje er Pileskovvej, Mosevej, Piledamsvej, Adalsvej,

Granvej, Sekrogen, Sgsvinget, Sevangs Allé og Sevangen frem til Friisve;.

Etape 5 Strandomradet
Etape 5 i Strandomradet omhandler regnvandskloakering, udskiftning af drikkevandsledninger samt udferelse
af vejafvanding med nye belegninger. Entreprisen er igangsat i september 2014 og forventes afsluttet til au-

gust 2015. Gorm Hansen & Sen er entreprener pa opgaven. De bererte veje er Friisvej, Sovangen og Akselve;j.

Etape 4 Strandomridet
Etape 4 i Strandomrédet er den sidste etape i Strandomradet, hvor der bliver udfert ny regnvandskloakering,

udskiftet drikkevandsledninger samt udfert vejafvanding med nye belagninger. Entreprisen forventes opstartet
i forlengelse af afslutning af etape 5 dvs. september 2015 og afsluttet august 2016. De bererte veje er Svalevej,
Lerke Allé og Lille Strandvej.

Klimasikringsprojekt Centervej

Som felge af tilbagevendende oversvemmelser i viadukten ved Centervej, har forsyningen udarbejdet et klima-
sikringsprojekt for Centervejen, som vil medfere betydelig formindskelse af risiko for skadevoldende over-
svemmelser fra viadukten og ind i Ishej Center. Klimasikringsprojektet er en kombineret overflade og rorles-
ning. Projektet er inddelt i 2 etaper, hvor etape 1 udferes i 2015 og 2016. Etape 2 er planlagt udfert i perioden
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2017 til 2019 i forbindelse med renovering af hovedspildevandspumpestation P1 samt renovering/udvidelse af

regnvandsbassiner ved Ishgj Strandvej og Ishgj Stationsvej.

Ledningsrenovering
I perioden 2012 til 2014 har Forsyningen TV-inspiceret alle regn- og spildevandsledninger i kommunen. Re-
sultatet af tv-inspektionen samles, og der udarbejdes en ledningsrenoveringsplan med fokus pa reparation af

akutte skader pa spildevands- og regnvandssystemet.

Maileprogram uvedkommende vand
[ 2015 afsluttes i 2014 pabegyndt kortlegning af uvedkommende vand i spildevandssystemet i oplandene

Strandomradet, Landlystvange, Bredekersveenge, Industrivangen og Industriskellet.

SRO-Spildevandspumpestationer
I 2015 monteres Grundfos overvagningsmodel pa de resterende 7 spildevandspumpestationer. Tidligere SRO
(Styring Regulering Overvagning) var leveret af Ishej kommune, som har oplyst, at systemet athandes i 2015.

Al overvagning mm af spildevandspumpestationerne styres nu via den webbaserede Grundfos modul.

Regnvandsprojekt Kirkebjerggird

Lind & Riser planlegger udstykket 20 til 22 ejendomme pé Kirkebjerggard i Ishej Landsby. Kloaksystemet pa
udstykningen overtages efter anleggelse af Ishej Spildevand. Forsyningen gnsker udfert alternativ regnvands-
handtering i udstykningen, s& regnvandet holdes s vidt muligt i overfladen. Regnvandet fra udstykningen
samles ved Bygaden og underferes via ror til nye regnvandsbassiner, der anlegges i forlengelse af forure-
ningsoprensningsopgave fra den nu nedlagte gamle smedje. Ligeledes sker der oprensning af gadekaret. Ga-
dekeret og det oprensede areal ved smedjen indarbejdes som et samlet regnvandsbassin. Oprensningen udferes
af Ishej kommune. Det paregnes, at forsyningen skal afholde udgifter til ind- og udlebsarrangement fra bassi-

nerne til eksisterende system.

Torslunde renovering af regnvandssystemet

[ forbindelse med kommende vejafvandingsprojekt p& Torslundevej, skal forsyningen kortlegge behovet for
klimatilpasning af regnvandssystemet fra Torslundevej og ned til Lille Vejle . Projektet skal sammen koordi-
neres med nye vandledningsarbejder samt belagningsarbejder. I 2015 pabegyndes udarbejdelsen af kortlag-

ningen.

Informationsmateriale
Forsyningen ensker i 2015 at s&tte fokus pd udarbejdelse af informationsmateriale til oplysning om klimatil-
pasningsprojekter, renoveringsprojekter m.m. Informationen udformes, si den kan opsettes som plancher/

skilte/ webbaserede infotavler, dér hvor forsyningen har udfert eller vil igangsatte projekter.
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Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af elementer fra regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé virksomheden, og forplig-

telsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen
Nettoomszetning
Nettoomsaetning ved handtering af spildevand indregnes i resultatopgerelsen pa retserhvervelsestidspunktet.

Arets udvikling i den reguleringsmessige over- eller underdekning indregnes i nettoomsztningen. Den regule-

ringsmassige over- eller underdekning indregnes i balancen som henholdsvis geld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdaekning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opné nettoomsat-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til héndtering af spildevand mv., omkostninger til ravarer, hjel-

pematerialer, personale, samt afskrivninger.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administratio-

nen af virksomheden.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtagter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende veerdipapirer samt godtgerelser under acontoskatteordningen

mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende geeldsforpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestér af rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-

sion vedrarende skattemassige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2010 verdiansat til en skennet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring areal-

priser, lokalplaner mv.

Produktionsanleg og maskiner, samt andre anlag, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en
skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlagsakti-
verne er vardiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om sarskilt godkendelse af vardian-

seettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P4 baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold er
der i &bningsbalancen foretaget en skansmeassig korrektion af anlagsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkreeve pé baggrund af afskrivninger pa de beregnede standardvardier og
det som selskabet forventer at opkreve til dekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er

fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.
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Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanlaeeg og maskiner samt andre anleg,

driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restveerdi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret p4 folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-

tider:
Produktionsanlag og maskiner 10-100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 éar

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvarende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,

underleveranderer og lgnninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi p salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgorelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtegter, i det omfang

salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er

lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfalgende

regnskabsér. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af gald til Kommunekredit méles péd tidspunktet for lanoptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende
méles prioritetsgzld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen
og den nominelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over léneperioden som en fi-

nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel verdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i efter-

folgende regnskabsér. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.
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Resultatopgarelse for 2014

Nettoomsztning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ovrige lovpligtige reserver

2014 2013

Note tkr. tkr.

2 31.216 36.477
(10.270) (9.877)

20.946 26.600
(13.785) (13.984)

7.161 12.616

3 136 0
4 (1.098) (829)

6.199 11.787

5 (3.294) 0

2.905 11.787

2.905 11.787

2.905 11.787
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Balance pr. 31.12.2014

Produktionsaniaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Oms=tningsaktiver

Aktiver

2014 2013

Note tkr. tkr.
401.486 391.219

1.126 1.266

7.445 6.063

6 410.057 398.548
410.057 398.548

173 419

4.085 4,491

525 0

4.783 4.910

4.783 4.910

414.840 403.458
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Balance pr. 31.12.2014

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Dvrige lovpligtige reserver

Egenkapital

Geld til realkreditinstitutter
Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualforpligtelser

Ejerforhold

Koncernforhold

2014 2013

Note tkr. t.kr.

7 10.000 10.000

330.695 330.695

31.172 28.267

371.867 368.962

26.049 11.318

8 7.341 9.034

9 33.390 20.352

9 2.357 3.326

5.213 5.508

677 4,822

996 0

340 252

0 236

9,583 14.144

42.973 34.496

414.840 403.458
1
10
11
12
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overkurs Ovrige

Virksom-  ved emissi- lovpligtige
hedskapital on reserver I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10.000 330.695 28.267 368.962
0 0 2.905 2.905
10.000 330.695 31.172 371.867

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og er i henhold til serlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Ovrige lovpligtige reserver bestér af akkumulerede overskud, der i henhold til s&rlovning for forsyningssel-

skaber ikke kan udloddes.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling
Det er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsba-

lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemzssige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som ferer
til lavere belob. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegsaktiver redu-
ceret de skattemassige vardier for anlagsaktiverne med 341.667 t.kr. fra 492.480 t.kr. til 150.813 t.kr. Selska-
bet har pa linje med en reckke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgarelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s verdiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pad nuvaerende tidspunkt stadig er vesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for nzrvaerende

ikke er i stand til at opgere et belgb palideligt med henblik pd indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afgetelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
oget udskudt skat pa 78.583 t.kr., der — alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme storrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en gget skatte-
forpligtelse ikke f& vasentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling,

2. Nettoomszetning

2014 2013

t.kr. t.kr.
M3 athengigt bidrag 28.258 28.574
Vejafvandingsbidrag, kommunalt 1.813 7.034
Vejafvandingsbidrag, statsligt 869 869
Tilslutningsbidrag, privat 247 0
Tilslutningsbidrag, erhverv 29 0

31.216 36.477
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Noter

3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

S. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat
Regulering vedrerende tidligere ar

6. Materielle anlzegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

2014 2013
t.kr. t.kr.
136 0
136 0
2014 2013
tkr. t.kr.
0 132
1.098 697
1.098 829
2014 2013
tkr. t.kr.
996 0
2.298 0
3.294 0
Andre an- Materielle
Produkti- leg, drifts- anlaegsakti-
onsanlzg og materiel og ver under
maskiner inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr.
431.518 2.011 6.063
21.280 0 22.661

0 0 (21.279)
452,798 2,011 7.445
(40.299) (745) 0
(11.013) (140) 0
(51.312) (885) 0
401.486 1.126 7.445
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Noter
Pilydende Nominel
verdi verdi
Antal kr. t.kr.
7. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 1,00 10.000
1.000 10.000
Der har ikke vaeret bevagelser pd egenkapitalen siden stiftelsen.
2014 2013
t.kr. t.kr.
8. Anden gaeld
Andre skyldige omkostninger 7.341 9.034
7.341 9.034
Forfald in- Forfald in-
den 12 ma- den 12 ma- Forfald efter Restgaeld
neder neder 12 maneder efter 5 ar
2013 2014 2014 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Langfristede gzeldsfor-
pligtelser
Geld til realkreditinstitutter 1.686 664 26.049 23.248
Anden gzld 1.640 1.693 7.341 0
3.326 2.357 33.390 23.248

Anden gezld vedrerer mellemvaerende med Ishej kommune.

10. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Ishgj Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for ind-

komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.
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Noter
11. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
pélydende vardi:
Ishaj Forsyning Holding A/S, Ishgj Kommune

12. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Ishej Forsyning Holding A/S, IshgjKommune




